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Fenelician iné entujuan urouk mengetihui penganh Defy o Egire Ratie (DER), Corerent
Ritier OCH ), Betara on Assod TROUAD . Caly Raatie, clam Med Preafl Marznd NP terhadag D ind
Papond Raiie (DPR) pada perusabaan makansn dan minamsen yang ecdafiar df Bursa Efek
Indunesia periode 2018-2022. Penelitan ini menggunikan dats sekunder. Teknik sampel pda
penclitian imi menggunukan purpssive sompling. Jumloh sampel yong diperoleh sebunyak 19
perusahion. hMetods amlisic penelitian ink mepggunakan analisis deskriptit seda beberpa penis
evalusi dengan menggunakin banman software SmanPLS. Do penelition ini diperoleh
kesimpulan hahwa Dty fo Equity Baro (DER) dan Return oo Asse {ROA) memiliki pengarub
signifilan terhadup Dividend Payowt Bario {DPR). Sedmokan Carrons Barig (CR). Carsh Ratie,
ddim Met Profis Margin (WPM) tidak memiliki pengarah signifikan techadap Dividend Pavoas
R (THPR
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1. Pe@loholums

Penckonmmian regarn sangut erat hubungannyn depgan dunia investsi sung dipa dil o
din dinkw dengon melibat pasar modal dinezam msing-mozing, Adapun pasar moedal mi
imrupaken fempal bogl parn pemi ik uealia memperdaganpkin sbam pang menambah moedal dan
dicsisl bain para irvestor menanamkan dananys benspas surat berharga atag saham gunn mengsli
abjck tnbumgzan atan menambah keboyuan deogan menghorap umpan balik dat dann vaog di
invgstasikan vang bsmmya borupa dividen pan copirad gadr, sedanglan marejemen peraschan
herisdii imendberika kissjabieran yang maksimal bagi porm penbeging salumnya dengan
membE keputusen dabem kebijakan dividen sehmpza laba ditahan menjgudi lebib rendab.

Kb fkan diveden morupoksam sau bl yomg wajlh adn don vidak serpliahican dark
Leputosan peddanaan persalun. Kanng dengnn mengganabon kebsgikan dividen, perusalian
alam dapal menemtukan apekah bba alzu keuntungan akin dibagikan pada pas iovessor berupa
dividen atau akan menjmdi l2ba vang ditzhan sebegsi pesambahon modid unuk pembeayuan
investasi yang akuan datang.

Pensphnnn dapat dinklui don harga sshomnys, Sewabin hayoknya perusaven yang
berdin di [ndoresin, membus pam investor semakin berbomba-lomba penanamkan sahamnya
clenpan harapan akan memperndeh pengembal tm yang baik dari snham vang ditnamnya Berieut
ind acalah pergenkan horga sahim pada Indeks Hucgn Soham Gabongon (IHSG) periode 201 8-
2L,
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Caambar 1. Ind=ks Hargn Soham Gabunpue { [HS G Periade 20182022

rinana paca iwhun 2008 hingga 2020 barga sabam mengalami bebempa benaikon dan
penuranan yorg cakap signifikon, adopan memasoki ahon 2000 engeo tabue 268D erjedi
konaikan, Dirmana dari pambar ieeaebin dapst dilinst behowa keselusahan harga salasn perasatiian
yung teridafiar i Barss Efek Indonesia (BED periods M08-3022 berwda dalam kandisi yang widak
Auhil @0 tobun ke olmnaga,

Salaki suta masslah vang menfadi woplk perbincangan dalam dunis perinvestasian adalal
alivichent ks, D mana ol vicken kas i sering meigsli keniravesi antac panegang salam dengan
pihak manajemen penasabman, Dan senma sekior wsahin s Inckocsia, salah satu sekior usibia yang
mengulumi fuktnas yang signifikan dalam pembagion dividen vailu sab sebtor mzakanan dan
menuman. Pemsuhaan sobsekoor moksnun dan mimiman ini merupakim penssshaon smofalkier
ying tormasuk di dolam sektor industn barng konsonse. Yang menjadi kebubshan pokok meski
terjodi kosis ekonomi sehulipan. Senmkin besar tinekat konsemsi, makn semakin besur pula
tinglkat permaintmm akon procloke makonan dan manenan | ). Berikoet ini adalah perpemkon hanga
sahuen perasahaan makanan dan minuman secara keselonshan selomptabon 200 -2022
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Canvhar 2., [ncckis Harga Saham Porosshaan bakanan dan Mivumsn o Borsa Efok Trelonesia
Pefiinie 2021 -2022

Dhari Giambar 2 ted iksit harga sabam cenderang mengalame penmuranan dare awal tahan 2020
hingga bulan Juni 20021 don Eemmdson cenderung mengalomi enoikan hingen akher abun 20210,
Padn owal tabun 2022 harga ssham mengulami peouremim hicgga bdaret tahun 2022, Dan maloi
ftergdi kenatkan cli bulan Juni hengga Desember 2022, Dan gamlbur pergeralan sabam perusahaan
metkaman dom minnman di han 2021 - 2022 ini dapat difihag babrwa harga sehom pada perosahoan
terseban cendeming flaktuatif,

Femsshnan muknram e mioumon. menpakon saloh saiu sebior usaho wvang terus
mergulaml pertunshuhon, Becdsarkon Badan Pasar Statistik (BPS), produk doemestik bruto
{PLH ) adas dhisar hargs konstan (ADHE ) indusrk makanan don minaman s¢beeas Bp20o.6 iriliun
la kuartal 12022 Fiemlal itn meningkal 2575 dan periode varg sama ahon falo sebessn
Bp202 A wrilivm. Permmmbahan kinerjn indasen snamin mefanjotkon tren vang pesitif sejok Koarl
D01 20200, ndasted bod pun maenpu Berkonteibusi sebesar 57.82% wehmdap POB indusm penpalahan
nonmigas. Sehingea menjdicamya sebapat sabeelon dengan kootribasi PDB erbesor. Kenmkan
FDB indusdre smx salah sstunya didoming oleh keners ckspar produk mamin k2 lna neger.
Benfasarkon data Kemenperm, ekspor mukanm dan mimuman termosak mmyak sawit mencupai
115536 miliar pacla Jumuri-September 2022, Sementan, impoonya sehesar 17551 2,77 miliar pada
nericgde vang suma, [ni menghasilkan penca perlagangan inhesir makonan <bn minansan yvans
merunjukian nilai positil,

Pemhagion dividen dianggup oleh mvesior sshagai ol yung mampn memberikan sinyal
ientang ekspeinsi dan periumbnhan earmang perusshann. Hobangan smian dividen dengon harga
sahom dinvomkan oleh [2] bahwa pengpunoon  dividen schagai sinval menzensd kondiss
porusihaen pada a3 inl mapon dovedas di mass sendaang, Perisalean dengan pembavaran
dividen yang tinpgi, menggambarkan ekspetasi periombuhan eaming yang finggi. sehingze
divespon aleh investor dalom bennek kewaikon bargs sobean, Dividen dapat dilshot pesda Enposan
keuangan yang terwara pads pervsahaan makanan dan mivusean yang rerca@l Bursa ek
Indome s { BEL). Drapan disinspuihan Pedraa berdeakan dats persbagian dividen pads perasalian
mutheman dan minman vang berdafiar di Bursa Elek ndonesio {BEL periode 2008-2022. Pacly
tahum HHE. pembagian dividen pado ashsekior imi sebesar Bp 5458914 Milior. Pada tabun 200%,
memiliki penhagizn dividen terendah sebesar Bp 442 ATH Miliac. Puda tnhun 2030 hingeo @hun
22X, pembagian dividen teous mengalame peningkalan. em gambar pemsbagan dividen
perusahien makaman don mmiouman di tahen J00522022 ini dopat dilibat bahwa perusahan tidok
==tip tahunnyn membagikan dividen. Hal ini menmpakkan babwa pemhogian dividen dalom
reruss@Run terganmng ilan kebijakan dividen masing-masing perusaham,

Jumlale diveden vang dibagikan kepads parn imvestor terganiung sspertn apa Rehigakan
diniiden i perusahaan sehingga pertimbangan manajemen sagat diperfukan, [an salah s alat
ukur yarg memnjukkon heswmya dividen yorg dibagikon perusaboan adalab Nvidend Pavomr
Rt (DR, fhvielend Payeut Rarks stad rasio pembassrnn dividen sdalah perbamd ingan osdoarn
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dividen yung dibayurikan dengan laba bersih yang didoputk@ dan basonya disajikcan dalam
hentuk pereerdize 1], Semakintmggi Dividend Pevowe Rimio (EPR). nkam mensperbesar dividen
momun disisl o okon wenpurimgi laba dimban schingpo memperbemah kewsogan indemaol
prerusghen. Sebol ke senmkin rendab D50vend Foer Koo | DPR) akan memperkecil dividen
sehinggn dapar merugikon invesstor dan beha ditaha akon sepnakin neaingkot sehingga keuangan
perusshaan jupn scmakin meningkal, Dolom penchi ini ado beberapn fakior vanz
mernpengand tivideel Papout Bitie (DPRL otara Inln Debi te Equiy Rovie (DER), Carrent
Raier (TR, Bevsin o Avser (ROAD, Coeh Rt dan My Profin Maregin (NFR)

Ihelat s Egridy Bt (DER) mlalsh msio yang menunjukam scjauh mana mixdal sendics
meenjamin sdoruh wang. Kasio Ini digurakan unuk mengetabub berapa besar boghm dorl modal
=endinl vang Jdipdikin sebagn jamman Keseluiuban otang perusahaan stao uniok imenilai
bimyaknya wtang vanp dipaskan perusshaan. Semakm besar hutang akan mempengambs besar
kecil luba bersih yang tersedia bagl pemegang sahom lemmasok dividen vang diterima karena
krwajiban uniak membavar hatang iehih dintamakan donpadns. pembagizn dividen. Penelitinn
ying telah difakokan okeh 4], [S1. don [6] menyutkan babea Oehe o Equiey Rapie (TIER)
herpengamb signidfikon terhadop Dfvidend Payewr Rare {DPR). Sedongkan penelition yang
clilukukan [ 7], [8], dan [9] yang menyvatukan hatiwa Dt io Eqeary #aiia {TIER Yherpengaruh tidak
signifikon terhadap Divddead Payowr Renoa PR 3,

Cwrrent Mt meripakon solik sam ukurm dori fesio liknidise yong dilining dengan
meembagi kiR lancar leorrend aesere) dengan wHng 2 kewqjiban Bocar (orrrenr lafsliy),
Hemlakin bemar Correwd finio menanjukian semekin tngzi kemamnpuan perasaliaan dalam
mementhi kewajiban pingka pendeknya. Peoelstian yang dilakukan oleb [5], [ 1. [11].dan [12§
meryatukzm bahwa Coirreni Baio {CK ) berpengansh signafikan terhmlap v videaa Payeur Kaio
(PR, Sedangkan pesdition yangz dilakukan olzh [4], [90 dan [13] yang menyaakan Baliva
Carrent Motic (CR | berpongamuh tidak signifikan bechadap hvidend Pavoor Rarie (OFR).

Kemirn or Assed mlam tingkal pengembalian ates tolal aketive memapukan resio luba bersih
terhodap mdal akiive. Basioini mengukor pengembalion ates meal aktiva seielah bunga don pajuk
mering | 14], Semakin besar Resany om Aveer menungakkan kinea perosahann varg semekin
haik, karena tinzkol penpembakan investss (rorara) semakin besar, Bewrs vang diterima oleh
investar dapm berupa pendapatun dindden (dividen wield), dun capicdd paio. Dengan demikian
menirekumnsn Mewrs on A jugs okon meaingkokan pendapamn dividen (lendam e
eitviidertddy, Penelitan yang dalakukan obeh 4], (35 (7). don [15) menyaakan bahwa Sevima on
Asgrr (ROAY bempengaruh sipnifikan terhadap d¥videsd Pmosr fatie |DIPR) Sedangkan
penelivian vaig dilakokan okeh [13) dan [106] vang menvatakan Balwa Relom on Azsed (ROA)
berpengombhb tidak signifikon ferhoadap Dividend Payveor Borio (DPFR L

el Srario it [17] adalah raseo vang membandingkan ardars ks dan aknva becar
iy hisa sepera mengnli uang ks dengan uidng lancar. Akiva vang sepera ipengadl ang kis
acdnlab efek otim sumt berharga. Semakin tinggil Canh rario maka pemegang saham akan semakin
mexluh memperekeh duna kas. Dengun Eato loin, meningkalnya posesi Coel nedio moka perosatoun
mkam semakin mandah mencairkun danamya sehinpgs pemegang, saham tidak mengafami kesul don
merdoparkon dasm ks, Penclitian vang dilakukon oksh [7] dan [IR] menyatakon Cadly fido
berpengoruh ssgmfikcan ferhadap Duvidond Pavows Saie (DPR) Sedangkun penclitan yvang
dilnkukan nleh [4], [4]. [®], dan | 18] menyatakin hahwa Cash Bafe berpengaroh tidok signifikan
terhadiap Drvidersd Povesr R (TIPRY,

Mer Profil Margin menurud | | 7] adokab perbaisdingsn smtaia loba borsib dengan penjualan,
Semak in besar Mer Frofit Margin inaka Limer ja porusshaan skon ssmakin prouiaid, schingga akan
meningkutkan kepercayaan investor untuk menanmnkan madalnya pada pormsahamn dorsebl,
Semokin tinggi rasio ini muka semakim baik pensohaon menghasiliean Erha bersih. yang arEnya
kemsanpuan untuk monbayar dividen jaga akm semakin tinggl. Penclitian yang dilakukan obeh
|5 (190, alen [ H¥] menyastakan babwa Vet Frefis Mg (NI ) berpengarahsignitikan techalap
vidend Pryosr Rario [DPR). Sedongkan Penclitan yang dilukokan oleh [ 21 ] meryatakan bohwa
Nz 2@ Margia (NPM) berpenpunsh tidak signifikean terhadap Davdend Pevom Baris (DR ).

Penelition ini berujun unduk mengetahai dan mengeyoluasi penganah Owbe o Equilre ek
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DER], Crurent Eotio (CR). Retmn or Arser (ROA), Cavt Ko, dan Med Proiy Maegir (NPRD
terhadup Deviderd Povom Reao {DPR} pennabzsem makanan dan minunsan yang tendafiar di BEL
il 201 A-2022.

Sigmaling Theory

Dalam perummean ognebing seeary, [X7] membabas sentong sinyal dan spa vang
alisampaikan sinsal terseba dalam pasar ke dibabomglan demzan inilikaor ekonami sshagik
model duri fungsi sigocbag. Penelitian Spence mencenai pelensi manger vang kekomngan
infarmasi tentang kualins dan investor, Investor yong memperleh sinval mengenai kool
perusahn tersebol akan menguningi asimetri informasi. Hal ini diddoga menapakan sinyal yang
slupat diarglalkan oleh mvessor, kareana invesior berbudites renshb ido@ikan mampu besaing
dengan invesios yang pintar. Mendur bMogdlaid don Milker daban | 4] berasaiah balis seiap
araing, baik invesor maapun masaper osnstkl informasi seng dams emang prospek s
perusshian. Hal ini disebuticin sebagui infommasi simetns {nmweiric fformmtion ). Namuon, padn
Renyataamya mans er serimg kali memalkl informaid yg lebib bk dibandingkan denpan myeston
luar, Hal ini isebol sefagal infommesi asenetris (egemeirie infovmationk, dan 4 mendlike
pengaroh penting pada strokbur modal yang aptimal. Untu: mekibt mengapa himus melihat dua
situasi, saby situasi dirsana manajer perusahan tahu bahwa prospek okan sangat menguntungkan
{_p:nmlnm Fofmmrahdey dan sitnasi 1ain dimana rn.ugertulu hatbiwes s rl.c;_'mm i=rlihit tidak
meaguntingkan {perusihaen U-prgfaveahier,. Dividen yang meningkat dianggop memberikan
sinyal badhwa komdis keuangan perusahnan baik, dan sebaliknyn dividen tean mermben koo sinval
kondixi kenangun peneathnan yang hurk. Pershahan harga sabsm menpikuti perobabom dividen
disehut dengan Inefraating coutens gffeer [23]

Perumusan Hipotesis
Pemmruh Debt in Equity Raio (ER) terhadap D6 eiemd Payoei Raie (FR)

Menurat | 24], Dty po Egraty Riie oocrupakon msie hisang wechadap modol. Basao mi
mergukur sberspa jauh perusthasn dibkavai oleh butang. Semakin besar bhukang akan
memnpengaruhl besar kecil laha berseh yvang fersedia bagi pemegang saham termasuk dividen yang
diterima kareny kewagiban uniuk menshoyar hotasng ehih divtomakan darpada - pembagsian
dividen. Penetition vemg dibakukem obeh [41, [5]. [B], [15], [ 30, [L1]. dun | 12] menyatukan bobwa
D rei Byidey Baria (DER) berpengaruh cignifikan ierhaidap ividand Moy Rano (PR
18, : fef ao Eqeiy Bano (DER berpengimub terhadap fvidend Pavesr Rarie (OFRE

Fempueruh Currens Roado (0 R) terhwtlap INvidend Peyaar Rao |TPR )

Ciirveirt Rorlo mergpokan dalah san ukoron dor msio fikoidites (Fgeddn seno) vong
difiitung dengan membogl sltive lonear {Cwvenr Bane) denpan mong acen kowajibon Bancar
donrrevl Paddifiv). Semdiin besar Cerrevdd Bodfo et jukai sermakin 1tnggl kernaimpian
perusahaen dalarn reememubs kewagiban pngka pondeknyva. Perelitian yvang dilakwkan nleh (3],
[RERL, DL, R20, (19 dan [14] menvatakon bahwa Cweeear Baes (CR) borpengaruh aignifikan
Nerhaslap EF videvsd Pavour Rarie {DPR}.

H: : Correvar ot (CRE berpengamoh terhlap Dvviderd Payoo Bario (OPR)}

FPenguruh Neturm e Ascer { ROA) ierhadop Duvidend Pay ot Rario (DPR |

Rewien Org Aseer menupakan tingkat pengembalian investasi aas investas perosphaan pala
aktnva tetap yang digunakon urtok opcmsi. Sernakin besar Bemam on Asser menunukkan Kinetja
perusahian vang semakin baik, karena tingkal pengembalian invesiosi (recurw) semakin besar,
Reern yung diterima oledh investor dapad benapo pendagpatan dividen Gl widen viele, dan eaplas!
e, Dengan demikion meningkamya fctwn on Aset jugn akan meningkothan pendaputan
dinichon [rerutaneg cosd g videmad), Panclion yong dilakoatcan obely 148 131,070 LS 190 0008 L2,
[Z1]. dan [X1] menyaakan bahwa Rerwor on Avigd (ROA) berpengaiul signifikan fechadap
I viclend Payour Rara (DPFR).
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Hs: Merrm O Asser (ROA) berpengoruh techadap Dividend Sevour foue | DEER)
Pempuruh Cosli Rodo terhadap D6 vdead Payoss Ragio (DR

Cirely rarie merupakon bagian dari rasio likosdites, [27) meounjukkan bahwn posis Coaxly
il merupakom varibel penting vang dipemimbangkan ofch morajensen dalam kebijakan
dividen pishi peringkar moderot, Cosl rarbe merupakon akoran ving lesim digunakan antnk
mengukur likaidins, sehingen Cosl e jugn didaza berpengonub erladap peadapatan dividen,
Semakin tmpgi Crsl mio maka pemegang saham akan sewmkin madah memperobeh dana Kas,
Dengan Lala kain, memngkainys posiss Coeh sl meka permsabxin akan semakin imnikib
mercairkan dananya schirgga pemegang saham tlik mengalami kesulitan mendagpatkan dana
ks, Poenelitan sanp dikakukan oleh | 7] dan [ 18] menvatakan Cosh Roeife berpenzand &) gufikan
Nerhalap Of viderse! Peivowr Ratie { DPRE.
Hs : Covy S berpengarub lerbedap D ividend Povont mtie {OFR)

Pempuruh Mer Profie Wiergin (SPM) terhadap Dévidend Pavoar Ratio (DPR)

er Praf Moeptn menaroe [17], “merupekon keonmmpan perusahaan eqteloh menghimng
azlamh biova dan pjak penghesilon™, Semakin nnggi meo i moka seenoken bask peiwsnhaan
menghasilkan luba bersih. yung artinya kemampuun uemuk membayvar dividen juga akan semakin
tingzi. Pepelitiun vang dilikukan okzh [13) | 1%, (23], dan 3] wenyaakan babwa Ner Progfie
et (NPM) berpengareh signifikin cerhadap Dvetdend Fovoe Rafe {DEPR L
His ¢ e Frafir Slgegdn [NEM) Derpoogacruh techadap Diddend Sovoin Boetio [DEE)

hensmgha Pomikiran

Eentasarkan deskripsi hubungon amtar varm’bel Db fe Equiry Bario [DER), Cucremd Solio
(CRE Berarr od Acved (ROA), Coal Raife, dan Med Progit Mecgin (NPM) weihadap Dadddénd
Firyout fmtio (OFR) maka dirumuoskan kerangka pemekinn schagai bezikot
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Ceabar 5. Kersmgkn Pemikiran

2. Meindle Penclitian
Tempat dan Wakin Penclitlan

Femelitian ini dilakokan pada Perosaiaan Sub Sekoor Makanan dan Minomsan di Burea
Efck Imddeasia. Peneliidn diladokss dars Agesros 2023 sampal demgan Pebroan 24,

Fopukss dan Sampel

Pogpiikast yang cgomakan dalan peneliian n sdalab perosabss aakanan dan minuenan
ying belah erdaltar di Burss Efck Indenesia (BED per Seplember 2023 dengan jumlah porosalisan
axlaluh ¥2 perusabzan, Sampeld yang digunakun dalam penelitian ini berdasorkan krilerm sumpef
yukini 1% perusahiaan

Crperasional Variabi
Dualam penelitian b eedapa & varlabel yaitu variabel bebns (X1 adalah varkabe yang
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mempengand admsmya perubahan vaabel lain yang tendin dar Dely s Sqiidy Rano {DER).
Currear Rmtie (CR), Retwrn on Asver {ROAY, Casfe Batie, dem Ner Projie Margine (MPM) senia
viriahed ferikal (Y} mlalah svariabed yong bpengarilsl el mlanys sarisbel Tain weadid dad
I videmd Payout oio (DPR].

Tabel I, Crperasionad Variabel

Wi sl Faermil & indi katoe b EY
! . Total kewajiban
Thell fer Egpearty Rt Debr to Equity Ratio (DER) = ——e———0 — i
ﬂ-ﬂq_:,' =ie to Bquity Ratte IR R) = el sendiri Rasia
Sumber - | 23]
) Almiva lancar
Currein Banka (TR Carvent Ratie (CR) = H‘_E.'.l]]lhi n bancar Rasia
Sumber - [ 28]
Betorn O Assed (ROA)
Reswn ar Anset Labea bersth yang tersedia untuk pemegang ssham biasa ;
= Rasia
[ROA) Toetal aktiva
Sumiber - | 14] I
T K5 + Efalt
Ll Mearko e i Kewajiban Lancar Rasia
Sumber: [17] b )
. : Laatrd bersik
et Prefli Moavedn Met Profit Morgin (HPM) = ———————— -
{NPM) Byl s
Sumber - [ 17]
. Fividen yang dibayarkan
Dividesd Pavenl Dividend Payout Hatio (DPR} = JHR 0 ~
Rertic { DIPRY _ Laha bersih Sl
: Sumber - | 3]
Haskl Ponshabhasnom Analisis Deskripdit
Tabel 2. Statiziik Deskrigul
Wariahel Minimum Maximum  Standar Devinsi  Ratuerata
Db e gty Rarta (DER | Z AN Z30ANX) A4 B L
Crrremd Rutie ICR) [LLLLE P50 1H0L51 & 222433
Reavrn o Avser iIBOA TN R 22 Wil 5 iHE TAT4
Csit firdic 1 AWHK S526ANK} 12715 05 B2
Mt Proafit Miregia (MPM [IELLH ELTE L 154 # 40
Divicdenad Pirrowr Ratio [DFR) 4 BLLL] S ANKD 62 A9k i 357

Sumher - Data Olahan SmanPls, 3103

Berdasarkan hasil analisis deskriptil pala tabe] 2., tesfapar 19 perusahaas mokanon dan
manunEn rang wrdoftar oi Bursa Efel Indonessa (BEL tahur 2H0E-2022, dopat dikitahu Balwa
wariabad Dely o Egiey Maite (DERF memd] i noka saiodmum 2000 vang dipereleh perdsahaan
Wiliwar Cahayn Indonesia Thi dar untuk wilai maxisumnyn diperoleh pensabean Tunms Pan
Lampung ThE sebaar 246000, Ml rto-ratn T3S dengan stondar devios schesar 5946,
Pada warmbel Cueeend Bavice (CR) memibk) nilni simimum §EERD vanp Jdiperodeh poemsaiaan
Dharma Sadya Musantara Thk dan omink nilan maxmwmmya diperoleh perosshaan Wilmer
Caho@® Indonesin Thk sebesar 995000, Nilui ruberatn 222453 dengan standar deviasi ERIE1G,
Pada vurmbe| Remerm an Agser |[ROA | memild nilio minemam U400 yung dipercieh perosahaan
Bayung Pocira Sermbada Thk dan urduk nilai masmmomnya diperoleh perosahann Delia DBjakarta
Thi schesur Z2AN0. Mol rats-ratn 7474 dengon nilai standar deviasi S8R, Pada varinbal Cash
Kioue memidiki nikai minkmun |0 yang dipemsleh penisshom Wilmor Cohaya Endonesio Thi
whim sk nilal masumumeyo diperoéeh perusahaan Delia Djokarm Thk sebesa 3260000, Milai
mia-rein #5042 dengan stander devinsd sebesor (27043, Pada variabe] Ner Profy Marzin
A PN e ik milad osinimem 0000 yvang diperotch perusghaan Busong Poctra Sembada This
aan unndk nkla masimumoya diperoieh perisahasan Dol Dijakarta Thi sebesar 32000, Mikii
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muca-raf 495 dengan standar deviasi sebecar 7.054. Selonjuinya varinbel Dividend Payoor Rasio
(PR dergtan wilak i 2000 vang dimil ki perusabaan Dhirma Sy Nusantara Thi dan
nifnl masimum yong dipemodeh perusahaan Buyung Peetra Sembada Thk sebesar 335000, Milai
waLp-rn 46,337 dengan sandar deviagl 62498

L Mtk odine aritas
Ui Muliikelneanias bermuisn unnk menga)l apokah nxdel regrosd ditemukan korelns
it variae] ndeperdont. Uitk it apaksh teguli multikolmearies st vidak e padi
mmaltikelnearitas dapat dilibal welalui nikai YIF (Vararce dnfoaion Factery, ika Nidai ¥VIE
ettt ukkan < 10 rang antieyo idak teradl mublidcslinganias mako model wrsctul menpakan
skl deg ek yang baik dimana o el Lodelasi amar variabel bde pendent.
Tabel 3. Hasil Uji bultilolmern

Wariael YiIF Bictemigon
_ Debrto Equmiy Ratie 1412 Tauduk zedn naukikolinearitas
Crarenw Radie | 3149 Tidak sl muldkolineirins
Felrst an Asied | 3d1  Tidak sla imublikolitearitas,
sl Rirtin 2511 Tidnk aca mubikolinearimm:
 NetProfirMargin 3537 Tedak ado muBikotineanins

Sumber : Dain Olahan SmartPls, 223
Berdasarkan hsil wji mmiltikolmearites pads whel 3. dengan vaniobel indspenden berupa
Dyl ter Eairy Rarle (DER}, Cieeremt Rotio (ORI, Rerwen on Asser {ROAL Coh Ratie, dan Nev
Prafls Margie | MPM) terhadap varials dependen Do Mo fatle (CPR ) Y IF < 14 moka
dapat deirmpuian bahwa Tidak Terkadi Mudiikoline aricas,

Uji Bocfisien Debermined (B

Ui koefmien determnas) digunakan unuk mesgeahal gk Ketepatan yang paling balk
elalarn imakiss regresi yang dinyatakan dengan koelisien delemimsi mapemuok {7 Koelisico mi
merunjukan seberapn besar variasi variabel independen yung digunakan dalam model mampa
menjelaxkon variubel dependen.

(4]
Tabel 4. Hasil Lji Koefisien Detenmins (R
Ma, Variabel R-Squurre-Adjwied
1. DFR (hi154
Sumber ; Dala (lahan SmantPls, 2023
Berdasarkan tabel 4, dapat <dilibat babowa nilad eefinsred 8 sebesar 0034 atan 3.4%, Hal i
vt halwasa, variobed Dely o Bquite Rutie, Coreenit Bitlo, Betwens on Areer, Cravh Rao dan Ney

Frofr Marpin scara bersiuma-sama berpengaruh Erviceme Mmoo Ko schesar 545,
scdungkan msanva %456 dipengamhi efch varisbelSfinnbel fnin yane txlnk deelet dalam
penelitian ini.

Analisis Jobur (Pach Coefficieni)

Eerdasarkan haxil analisiz jalur didapai data sehagas berkut :
Tahel 5, Husil Lji Park Cogifeien

Variabel Original Sample (03 P Values Ke
LER == R 207 044 Signafikan
~ CR—DPR Th 01,563 Tidak Signifikam
RO~ DPR 0307 0.0 Si pnifikan
Cash Rilks — DPR 106 0576 Tidak Sipnifikam
AP - [ PR I 14 035 Tk Signifikan
Sumber : Data Olaban SmsetPLS, 3023 Signifikan jika P YVobag <0005

Bordasaskan dats terecbur maka didapa persamaan sebagal berikom :
A = ALHTH + 00 EX; — 0T + 01063 — 040K,
Dari hasil persamaan regresi distas, maka dopat disimpalkan bahea hasl duri Iederpretasi
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schagai berikul: (a) Koelisien Regeesi Dty s Egiiry Rotie sdalah schesar A0 207, Apabils milai
DIEE naik sato-subusm sedungkan nilai variabel bebas linnya tetap itidak mengalomi perababan)
etk skan merurunkan nilai DPR sebesar <0 207 sanem: () Koofsien Repres) Carrenl Ranio
ackilab sebear 0068, Jika mlal CR naik satu-satan sedongkan nilai vanabel innya wetap dbidak
mengulami peruhahan) muka akun menimekatknn oilai PR sehesar (0068 satuon. (o] Knefiien
Rapgresi Bemn on Adeeq adalah sebesar -0307, Jika nifoi ROA naik satue-souan sedonghan
nilai wiriabel impya terap (dak mengalami perebaban) maka aknon menunankan nikii
DiPE se besar 003007 ssian. (d) Koelisien Kegnesi Cash Kago adalal sebesar 0,006, Tika mikad
Cash Rt ek sai-satoan sedungkan nilnl varisbe]l bebas lainnya detsp Olidak
mengilami perubahan maka akan meningkatkan nilai DPFR sehesar 0006 saruan. ve)
Boefmvem Med Prafit Margn adalah sebesar 40040, Jika nilai NPM naik =fo-salan sedangkan
midni varizhel bebox lnimnya tetop (Hdok mengalami perubahan maka aleem meaunmbon nilal TR
shesar -0 [0 saiaan

LIji Hipatesis (U]8 11

Ui hipotesis stau ufi © dilakukan bermjuan aniok menpershol popauh setap variabel
inbependen ierhadap variahel dipenden. D bl dapal disimpulken sehagal berikal (a) Dehi
Jie Egradry B berpengsrih 2 gni fikan terbadap Divdead Pavour Rate, Hal serscbut dischahkan
Karena nélai P ¥idae 0014 dimani & Valee <005, () Cirergar Ba o tidak berpenganah < gnifikan
Herhatlaagy Pvivkeon Pavewr Karin, Hal lersebon dischabkan Larena nikd ™ Yieloe 0,598 dinang P
Virdue = 005, i) Renrn an Assed berpengaruh mgmibam terhadsp Svvidend Prpeer Baro. Hal
tereebat disebabkon karepa & Valwe 0011 dimano dimana P Ve < 005, (dp Cealr 8o tidok
berpengaruln signilikan terhadap Divicend Payvour Sorko. Hal nersebon disebabkan kaeon nilai P
Virlue U576 dimana F* Varlue > 005 de) NMer Mrofit Miergin tidak berpengamh signifikan terhadap
Envidend Frmpoa Morka, Hal tersebad disebabkon kareno milai P Valee 0789 dimona # Value =
(.05,

A. Hasil Dran Pembahasan
Pemparuh ebf re Equity Rawo (DER) wrhadap I¥eilend Pavour Rarte (1K)

Dari hasil pengujion menunjokkan hahwn et po Egwire Rore memiliki pengarub
signifikan ferhadap Dividead Pavoid Bords. Rasio a0 mengakur sebetapn jouh perasatoan
dibiayal oleh hutang, Semakin besar buang akin mempengiruhi bessr kecil aba bersih vang
tersethia bapl pemegang sdham bomasak dividen yemyg deenma kanena kewajibem antuk
membuyar Wmfung kehih divtamakan daripecdo pembagian dividen. Semukin besarnya beban
hutang perusshusn makn umbsh loba yong dibagikon sebagai cach dividemd akon berkurang.

Hasil ini sesuai depgan pecelition yang telb dilakukan oleh (45, [51.[6), FU5], [10], [11].
[12], [E9]. [25]. |16), don [25] menyataken bohwa Delst de Eqiy Botie (DER} berpengamh
=i gnifikun terhadap Keidsed Fovour Bafa (DPR). Namun tidok =ejaion dengan penelilian yang
difakukan oleh [T], [8], [9]. [ 13]. dan [21] vang menyutikan hahwa Ovds ve Sy Rane (DER)
herpergamub tidak slgnifkon terhade Dividend Payor Borko (PR

Pemparuh Currend Rede 0CR) terhadap DNddend Pavorr Ratle (DIFR)

Dari fasil pengupon merwnjukkan §hwn Carrenr Rore tkdak memiliki pengub
signifikann wrhodap ndesd Povow Rono. Postsh ks atno fikuidites porosabosn menipakan
Takton penting vang hars dipenbmbangkan selsdum menganibil kepamisan sauk penetapkan
besarmyu deviden yang akim dibiyarkan kepada para pemegang saham, Akan letaph persahaan
wing sedung tumbuh atan perussbeen yung masih mencan keuntumgan, mangkin tidak begriu kuat
presisi Fkuidicsnys kaena sebagian besar dan dananya tertanam dakun akaiva etap Jan akan
digunakon kembali untuk bizye opeomsional porosshaan schingea  kemumpuannya antuk
membayar devaden pun =amgat terbates vang dimema deviden tunm dapat dshagikan hanya dengan
umng kus.

Hasil i sesuai denpun peneliian yang dilukokan oleh 4], (%), (050, [25], [200. don [26]
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ving menyamakon bahaa Currenr Rare (CE) berpengaroh ticak signifikan terbedop D62 aerd
Pievoanr Rards (TPRE Hasil ini ticlak sejalon dengan penelitiéan yang difakiakon obeh [5], (007, [11],
[0 10%], dem (1G] meenyutakan bahwy Carverr S (CR) berpengarah signifikee terhadap
e mel Pavoni avo (DR

Pemparuh Keturn oo Assed (ROA ) terhadap Dividead Payvost Koo (IPR)

Dari haskl pengujion memmiukkan bafwn Berues on Aesed mamilik penparah sgnifikan
terluulap Mhvidend Fovead fatie, e on Axved vag senmkin besar imennnjukkan Einetja
perusshaen yang semakin baik. karena fingkal pepgembalin investasi (refurm) semakim besar:
Reen youg diering oheh mvesor dapat benapo pendapaton divdcen (diwder vicleh, dan capdns
poan. Dengin demikion inenmglamnya Remrarm on Aoier jugh meai menkighakan peadapatin
elviden (leratama cosh cividead’l,

Hasil peneltian ini sesuai dengan penclidan vang dilokukon oleb 45, |5 [TL VS8 910 0L
2], |21}, dun [20] menyarakan bahaa Eeurn oo Acrer (ROA) berpengurih signitiksm techmilap
IR el mel Payerd Borle (TPR), Mamun ticak sejulan dengan pened it semp dilakukam oleb [13],
dim [ 1] vang menyatakan bahwa Kemerm ar Adser {ROA | berpengaruh tidak s gnifiko terhadap
Evidemd Paypor Rara (DPR ).

Pemgaruh Cresh Bt terhatop I8 ddead Pavos Redo (DR

Dari bl | pengojinn menanjukkan balas Coed Riede tdak memilik penganah 2ignitikan
erladap O viderad Poyosr Racie. Hasil penetitian ing menunjukkan bahsa pihak maregemen dan
perusahaan fidak memperimbangkan posisi cach ratio schags variabel pestmg dalam
mepenbakun DFR, Dengun kata lin, besar keciloyn kas yang lersedia tidak akan berpengarub
il nilai pembenaran dividen, Larena perisahaan welah oem pemimbangkan Fal-hat Tain dakan
prees porm biaran seperi pinjansm hutsng. Koodisi ind imemberkan perscpsi positit bagi pam
investor sehimpga mereka letap vakin bahva penesabann akon memberikan penghasilun vang lebib
haik i masa nkan datang.

Hasil perelition ini sesuai dengan penelitan vang bilakukon skeh [4], (60, 18], don [16]
mervakm fahws Cosl Rare berpenginih Gdak signifikem terchadap Dévicemd Pavosr Miatio
{DPR). Naman tiduk sejalan dengon penzlitian vang dilakukon oleh [ Tjidan | 18] menyaiakan Cavh
s beerpenignrh signifikon erhacnp Deisfend Poveair Qoo (PR

Femgaruh Ner Profis Mivrgin ( WEM) terhadap D¥vidend Payvour Rasio (DER)

Dari hasel pengujian menijukkan babowva Ned Prafl Mergin Didak meinilikl penganib
s gnifikan teshadap Dividend Pavart oo, Hosal penelitinn me menonjuikan babowa perosahaan
lebah mepmalih wntuk menahan laba vang deperckeh untuk keperlman pendesmsn intemal
perisshaan daripads uinik dibagikan Lepads para pemegang saleun. Lala ditalian memupakan
snlah saty sumber peadiviun yong dapat membiayai pertambubam peresabeon. Mamun odo jugn
perusahian vang mempunyal Bha vang tingen letap membenkan deviden kepada pam pereegang
sahamryz juga tinegi, agar menjudi dayn wrik cobon investor atas masyanskat kepaila perasahaan
dolamm mengmvesinsilan dananys, Dengan demakian, besar kecilvm NPM ndak menemukan
peruszhizn dalam membagikan laba yane dilunpukian dengun lingkat DPRoyo. sehingga pama
calnn investor Gdak dopal menggunokan NP unink memperkirakan deviden yang akan
dipeeroleh,

Hasil poowlstian mp sesuai cengan penslitin yang dilkokan ofeh (21 ] menyatakan bahwa
Ny Progiv Margin (NP ) borpenganih tidak sigmilikan serfadap IVeidend Pavanr Sara {DER).
Mamman tichk segdan dengmm peoeldan yang dilakokan oleh [15]L] 1%] 28] dan [26] menyatakan
buhiwa Net Frofie Margin {8P8 ) berpengamh signifikon techndap Déavidend Pavaur Seoo {DFR).

4. Kesininpulan

Berdasarkan hasil analises dato, moka dapat dissmpullean baheos (1) Debr ro Eguaiity Rt
berpengoruh signifikan terhadap Dividenc Paveor Reoio, (2) Cerrent Seido berpengaruh tidak
signifikin terhadap Diadend Prvoie Sanke. (1) Betwrn on Aver berpenganuh signifikun terhadap
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videned Fmoae Koe. (40 Casfl Bodio borpengarub tidak signefikan echecdap 85 videmd Moot
Ko, (5) Nt Profit Margin berpegumb tsdnk signifikun terhadap Duiviclend Frpoe Baris.

Bertasarban pesla proses penelilian i acs Belsraps Kererhatasan vang dislam dan dapal
dyahkan sebagai boberapa faktor yang dapad kebih diperbasti®an bags penclit-poocldi yang akan
dituny sehingen akan lebih menvempumakan penelitianeya . Kareno perelitian ini tentu memil ki
kekurangan vang perlo diperbaiki lngi dolom penslition-peneBtian kedepanmyn, Keterhansan
dalam perelitian imi saiu, jumbah sompel vang scdikic dan periode pengmmetan yang il
pendek menyebableam dita peneltion ini tidak berdistribusi parmal sau tidak memenuhi asunmese
nenmulits data, sehingys disldhkan denpmn menppennkan aplikos SmanPLS.

Bierilasarkan hasil penelitan yang ielah dilokukon adas hebempa samnn vang dapot dilenkian
pamibinl, digmisraryo ¢ (1) Bagi Perusahaan, dalom pembagian dividen, mmajemen perasahaan
harus memberikan nbormash secara desall dalan mapst umum pemegang saham (R UPS) mengenal
Koanlsi Bkunlitas (bm profiabilidas sefin sobvabilites persshaan. Jasgan sampad kKebijakan
dividen yung delakukon perosahman menpdi oncaman bagi perasabmn & masa yang akan datang.
420 Bagl Inwesaon, schalknya meneota umak meliha unsor-unsor bain vang dapat sermengsashi
DPR antuk difelikan wlak ukue baoa selain vasiabal vang peoidis relit pada penelitian mi,
Schingga para mvestor akm lehih muduh uniuk memprediks oo DPR poda miosa vang nkan
merdatang. (3 Bagi Perediti Selaruinya, sehaidonya mengounakan sampel yang lebih bamyak dan
mennmbahkan varinke] independen yong in. sems menggonakan periode laparan kevangan
perusshnan vang khih panjang
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